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近期教育股升勢猛烈，相信和 9月開始生效的《民辦教育促進法修正案》有

關。該法案規定，民辦學校可以選擇成為非營利性學校，享受與公辦學校同等

的稅收優惠。加上民辦教育需求龐大，相關民辦教育股份可以持續留意。

 

港股中的楓葉教育（1317）、睿見教育（6068）、宇華教育（6169）和民生教

育（1569）等都聚焦於民辦教育，其中楓葉、睿見和宇華提供 K12 基礎教育，

宇華另提供高等教育，民生則僅提供高等教育。市場預測 2016至 2022年，基

礎教育和高等教育入學人數的年復合增長率將分別達 4.71%和 12%，收入的年複

合增長率將分別達 12%和 11%。不過，由於高等教育院校錄取人數有限，辦學成

本較高，優勢不如可以進行同業併購的基礎教育院校明顯。 

 

以華南地區最大的基礎民辦教育集團睿見教育為例，睿見於內地經營高端的

小學及中學民辦教育，入讀學生人數保持快速增長。集團最新公布的數據顯

示，截至 9月 1日的招生人數達 41,180人，按年增幅高達 29.5%。目前睿見在

5個校園營運 6所高端民辦學校，其中 4 所位於廣東，餘下 2所分別位於遼寧

及山東。今年 6月，睿見收購廣東省揭陽學校 70%股權，後者亦提供基礎民辦

教育，在校學生數量目標於 2017/2018學年增加約 40%。由於基礎教育市場分

散，睿見現時的市佔率僅約 0.3%，相信未來的潛在併購將幫助集團獲取更多市

場份額。 



 

除了增加招生人數，睿見亦受惠於旗下大學錄取率高企，故有利上調學費，

成為收入增加的另一來源。截至今年 2月的上半財年，睿見收入增長 40%，核

心利潤增長 30%，但稅收增加逾倍至 4,053 萬元人民幣，惟睿見預期《民辦教

育促進法修正案》生效後，集團的實際稅率將會減少，料有助提升盈利水平。 
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