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民生教育（1569）主力發展高等教育，學校主要在重慶及內蒙古，設有人文科技學院及職業學

院。早前民生教育及宇華教育（6169）被納入港股通股票名單，帶動教育板塊全面向上，多隻

教育股衝上高位，近期稍見回落後靠穩，應該只是內地基金在假期前換馬。民生教育上市短短

半年就被納入港股通股票名單，令人頓時留意它的增長潛力。 

 

 

 

民生教育的基本面強勁，上半年營業收益 2.54 億元（人民幣，下同），毛利高達 1.66億元，毛

利率超過六成，對比同業高最少 10個百分點。其銷售開支也維持在低水平，一般在 1%至 2%，

行政開支穩定在 20%左右，成本控制理想。民生教育主辦高等教育，着手培養本科生，大學內

80%的學生為本科學生，培養本科生和專科生所需的成本相若，但本科生的學費比專科高出很

多，利潤當然也豐厚許多。 

 

辦教育的收益非常直接，所有成本都是固定的，招收學生愈多利潤就愈大。而且在內地辦教育

更是非常吸金的，因為根本不用擔心需求。內地全面實行二孩政策，未來生育率上升必定提高

對教育需求，加上內地中產階層增加，對教育質素的要求愈來愈高，種種因素都有利教育股的

發展，尤其是民辦學校。民生教育的招生人數保持較好的增長，2014年至 2016年同比分別增

長 2%、3.3%以及 6.6%，近日亦獲政府許可增加學費，未來的利潤應該會大大提高。該股股價上

市以來已漲 28%，但市值對比同業仍然較低，而且有北水支持，前景十分亮麗。 

 



 

黃志洪(WONG CHI HUNG, VICTOR) - 中達證券客戶主任 

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BJB187)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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