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每年 9月中下旬，又到了蘋果公司新品發布會的時候。近日，萬眾期待的蘋果最新款智慧手機

iPhone 8 及 iPhone 8 Plus 於 22 日早上 8時正式開售，不過銷量並不如預期，在香港並未出

現熱賣的情況。一系列的蘋果產業鏈的股票亦紛紛出現回吐。丘鈦科技（1478）衝上 22.35 元

高位後，也大幅回吐，曾經低見 12.7元，相信不少人都趁低吸貨。 

 

 

 

丘鈦早前發出公告稱按照目前累計總出貨量，實現 2017 年初訂下全年增長 25%的出貨目標將面

臨較大壓力，並將攝像頭模組出貨數量修改為預計同比增長不低於 10%。縱使下調全年出貨目

標，但都無損市場對它的評價，大行及券商都維持正面看法。丘鈦中期營業收入 36 億元（人民

幣，下同），較去年同期增長 108.7%；受惠於產品結構優化，1,300 萬及以上像素的模組，以及

雙攝像頭模組的附加值較高，期內毛利率錄得 12.1%，毛利約 4.34 億，同比增長 169.2%；淨利

潤約 2億元，同比增長約 150%。擁有如此亮麗的業績，也理解為何市場對它前景發展如何樂

觀。 

 

丘鈦的強勁豈止如此，目前有三大攝像頭模組製造商在內地出貨量佔比 54%，丘鈦位於第三，

短時間成為領先的內地本土攝像頭模組及指紋識別模組製造商，有賴龐大的客戶群，來自

OPPO、Vivo、華為、小米、中興、聯想和魅族等內地主流手機品牌的訂單成為它的增長動力，

出貨佔總量的 82.3%，預計下半年的旺季會再有增長空間。 

 



 

丘鈦現時市值 153億元，市盈率 68倍，與舜宇光學科技 94 倍市盈率，和 1,359億的市值相

比，仍然具有投資價值。 

 

黃志洪(WONG CHI HUNG, VICTOR) - 中達證券客戶主任 

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BJB187)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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