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今年港股由年頭升到年尾，要緊貼恒指走勢，當中不能不提及醫藥板塊，該板塊內的股票很多

都一直緩緩上升，不斷破新高，今天介紹一間醫藥集團——石四藥集團（2005）。 

 

 

 

集團 2016年的業績不俗，主要是由於 2016年下半年靜脈輸液行業的經營槓桿水平回升。由於

靜脈輸液產品平均售價趨穩，加上集團有望在今年執行上年下半年贏得的投標，管理層亦為今

年設下了進取的增長目標。集團 2016年收入為 23.6億元，同比增長 6.3%。淨利潤為 4.9 億

元，同比增長 21.5%，主要是由於高利潤的直立袋銷售快速上升及經營槓桿改善所致。每股收

益為 0.173 元，同比增加 25%，毛利率更由 47.2%上升至 51.6%。 

 

本年度上半年業績，集團銷售收入 13.25億元，同比增 19.5%，毛利為 7.28億元，同比增

32.3%。公司股權持有人應佔溢利為 2.88億元，同比增 36.9%。集團業績好於預期，主要原因

是大輸液量價齊升及產品整體毛利率增加，毛利率增長是因為高毛利率產品的比例增加，輸液

產品的價格回升，以及公司持續的成本控制措施。 

 

市場普遍認為工序簡單的大輸液行業，集團的高科技應用水平、生產裝備水平和自動化水平一

直都處於很高水平。過去十年，大輸液行業經過了以玻璃瓶為主，逐步向塑瓶、直立軟袋和標

準軟袋包裝過度過程。集團一直站在變革的最前方，他們目前非玻璃瓶包裝的比例已超過九

成，達到了國際先進水平。管理層正在推進大輸液新產品的研發，希望盡快提升治療性輸液的

比例。目前公式的治療性輸液比例不足 15%，與國際同行相比還有頗大的差距。未來兩年，腹



 

膜透析液、代血漿、平衡鹽沖洗液、布洛芬、撲熱息痛注射液等一系列新產品將獲得國家批准

生產，將會成為公司新的增長動力。 
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