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不經不覺 11 月已近尾聲，踏入 12月，天氣漸催寒冷，天然氣需求上升，出現供不應求的情

況，引致近日天然氣價格大幅上升。今天為大家介紹的是中裕燃氣（3633），集團主要從事投

資、營運及管理城市天然氣管道基建設施、向住宅、工業及商業用户分銷管道燃氣，業務覆蓋

了全國十一個省份包括河南、山東、江蘇、廣東、吉林等地區。而於 2014 年集團收購了

HarmonyGas 權益後，公司覆蓋範圍更廣，住宅管道接駁滲透率成同行最高達 61.7%。 

 

 

近日國家力推環保，要求減少煤炭使用量，甚至提供天然氣安裝補貼予市民，所以天然氣的需

求自然大大增加，天然氣上周升幅達 15%，相信踏入冬季，天然氣價格將步步上揚。而於早期

集團公布半年業績，成績十分亮麗，截至 2017 年 6月 30 日止 6個月，上半年純利大增 127.1%

至 1.48億港元；營業收入 21.42 億港元，同比增長 30.7%。營業增長主要受益於「煤改氣」政

策，公司向工業客戶銷售管道燃氣的銷售額大幅增加。 

 

另一方面，集團於今年開始爐具銷售業務，截至 6 月底客戶數量已達至 200萬戶。公司將加大

發展此方面的業務並增大此業務佔比以達提高公司的毛利率，目標為將爐具及相關設備銷售於

未來三年佔收入比率 20%至 30%，而該類銷售毛利率望可達至 60%。 

國家大力推動煤改氣政策，相信對天然氣的需求量將會繼續大幅增加，而由於冬季將至，下半

年銷氣量增長將會快過上半年。相信集團下半年業績能持續增長比上半年更加亮麗。 



 

 

羅少昀 (Lo Siu Wan, Swin) - 中達證券客戶經理  

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BIH645)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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