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近日大市非常動盪，失守 30,000 大關後急速回吐，愈近年尾，不少投資者選擇獲利，持盈保利

安全渡過今年大升年。雖然大市疲弱，但個股還是有炒作的機會，今天介紹的是信義光能

（0986）。集團是全球最大的光伏玻璃製造商，生產基地位於安徽、天津及馬來西亞，集團一直

保持於光伏玻璃業務行業的領先地位，近來亦不斷布局光伏電站運營及 EPC業務。 

 

 

 

根據年報資料，集團首六個月的收入、毛利和淨利分別上升了 67.5%、16.1%以及 12.5%，上半

年盈利符合市場的預期，但受到光伏玻璃平均售價的下降以及原材料價格上升，公司的毛利率

與淨利率分別錄得下降。光伏玻璃的價格，有別於光伏行業其它產品價格，一直保持相對穩

定，而且光伏玻璃的單位功率密度在技術變革過程中將在未來獲得提升。 

 

能源局最新發布的指導意見將使內地於 2020年的累計光伏裝機容量達到 200 吉瓦。受搶裝潮的

拉動，內地於 2017 上半年新裝了 244吉瓦的光伏發電項目，並預料全國在 2017至 2020 年的年

新增光伏裝機量預計將達到 35 吉瓦。在今年新增裝機量上升的趨勢下，公司核心業務光伏玻璃

的產品價格及毛利率已經慢慢回升，未來有望進一步受益於行業集中度的提升，EPC 業務規模

快速擴大、光伏電站並網容量穩步增加。 

 



 

目前集團持有並網光伏裝機 1584MW，預計到 2017年底將達到 2GW的規模，公司持有的電站全

部位於中東部地區，光伏電站業務收入在未來將保持穩定增長，EPC 業務與地方政府合作，積

極參與光伏扶貧的項目將有利集團未來的發展。 

 

羅少昀 (Lo Siu Wan, Swin) - 中達證券客戶經理  

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BIH645)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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