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今年初國家發改委發布《關於進一步推進煤炭企業兼併重組轉型升級的意見》強調推進中央專

業煤炭企業重組其它涉煤中央企業所屬煤礦，支持煤炭企業由單一生產型企業向生產服務型企

業轉變。內地政府直接表明推進煤炭企業重組的決心，是次煤炭行業必然迎來一次更大規模的

資源整合。 

 

 

 

中煤能源（1898）是內地第二大煤企，唯一專業從事煤炭生產的央企上市公司，迎上今年國企

央企改革的攻堅期，很大機會成為下一個整合的目標。中煤擁有煤礦 63座，總產能 2.88 億

噸。公司前三季營業收入同比增長 44.1%至 597.93 億元（人民幣，下同），毛利 177.83 億元，

股東應佔淨利潤同比大增 172.2%至 24.32億元，預料全年業績穩中向好。 

 

有中國神華及國電集團作為先驅者，成立全球最大的煤炭生產及發電公司，坐擁超過 1.8 萬億

元的資產，令煤炭行業的兼併重組潮更加如火如荼。中煤在去年也動作不斷，8月份旗下子公

司向母公司轉讓了山西運銷 100%股權及天津公司 100%股權，集中優勢促進主營業務發展，看來

是為進一步進行整合舖路，配合國企改革的步調。在國家政策推動下，相信中煤有望率先進行

資源整合。透過兼併重組能夠優化資源配置，提高資源利用率，亦有利推進技術進步和升級，

提升產能。整合後，相信中煤的資產及產能會更進一步，有利提升估值水平。 

 



 

煤炭板塊進入第四季旺季，走勢雖然轉強，不過改革並不是一朝一夕完成，適合價值投資，建

議分階段入市，長期配置。 
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 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BJB187)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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