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踏入 10 月，10 月初市況跟 9 月初一樣，單邊跌市蒸發千多點，相信這段時間任何正股

都不易捱。適逢近日看見資源股有點炒作，借今天的機會講述一隻周期性很強的股，

江西銅業股份（0358）。 

 

 

該集團是中國有色金屬行業集銅的採、選、冶、加於一體的聯合企業，是中國最大的

銅產品生產基地和重要的硫化工原料及金銀產地。公司的主要業務包括銅的採選、冶

煉和加工，貴金屬和稀散金屬的提取與加工。 

 

先從銅價入手，LME 銅價於 8 月中喘定，並於上月展開了一段小升勢，中國政府曾暗

示會安排積極的財政政策和令貨幣政策變為寬鬆，從 2016 年開始，淘汰銅產業落後產

能一直在執行，因此一些不確定因素已被消除，銅價的下跌應會結束。集團 2018 年中

期業績基本符合市場預期，期內集團營業收入同比增長 6.33%至 1,045.05 億元人民幣；



股東應佔溢利同比增長 53.89%至 12.78 億元；基本每股收益 0.37 元，同比增 54.17%；

實現歸屬於母公司股東的淨利潤為 13.27 億元，同比增長 36.32%。對於業績增長的原

因，集團指出是由於陰極銅及銅桿線單價上漲及貿易銷售量下降綜合作用的結果。 

 

期內，集團順利完成各類產品產量計劃，主要產物包括，生產陰極銅 72.39 萬噸，同比

增長 12.26%；銅精礦含銅 10.18 萬噸，同比減少 2.76%；硫酸 207.79 萬噸，同比增長

21.58%；硫精礦 120.31 萬噸，同比減少 2.86%；生產銅桿 47.29 萬噸，同比上漲

2.32%；除銅桿外的其他銅加工產品 8.17 萬噸，同比增長 9.64%，與銅相關的產物增長

較大。 

 

行業面臨不合規中小型銅企業退出市場的大環境，銅供給收縮，銅價利好以上各方面

的優勢，以目前的估值來看，集團有一定的上升空間。 

羅少昀(Lo Siu Wan, Swin) -中達證券客戶主任 

⚫ 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌人士(中央編號

BIH645)，現持有就證券及期貨條例（香港法例第571 章）之第一類規管活動(證

券交易)及第四類受規管活動（就證券提供意見）的牌照。 
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